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ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES CHINAS DE PORCINO EN 2017 Y SU VARIACION RESPECTO A 2016
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Carne: 35.591tn (-7.723 tn) © Carne: 45.626 tn (+2.454 tn) © Carne: 211.775 tn (-132.527 tn) ©
Subproductos:  22.482 tn (+73 tn) (1] Subproductos:  27.027 tn (-783 tn) () Subproductos:147.107 tn (-68.090 tn) O
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Carne:
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BELGICA DINAMARCA
Carne: 6.808 tn (+6.808 tn) ©® Carne: 88.733 tn (-70.173 tn) ©
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ESPANA * | HUNGRIA RUMANIA
Carne: 237.514 tn (-22.515 tn) © | Carne: 24.472tn (-1.709 tn) @ |  Carne: 4.687 tn (-27tn) ©
Subproductos:125.158 tn (+16.303 tn) () Subproductos:  13.286 tn (+282 tn) () Subproductos: 5.622 tn (+2.779 tn) (1)
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BRASIL

Carne: 48.716 tn (-31.888 tn) ©
Subproductos: 0tn(--)
CHILE

Carne: 40.330 tn (-6.129 tn) ©
Subproductos:  25.266 tn (-1.211tn) ©
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PRINCIPALES EXPORTADORES DE CARNE DE CERDO A CHINA
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MERCADQO DEL CERDO VIVO

Fuente : Mercolleida

Cotizacion del cerdo en Espaia
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Depresion en la UE...

Los precios del cerdo han vuelto a moverse a la baja
en toda la UE durante este mes de enero, presiona-
dos por la sobreoferta de cerdos vy, sobre todo, por los
pesos muy elevados que hay en todos los paises. Los
retrasos por los festivos de fin de afio se han sumado
a unos ritmos de crecimiento muy rapidos, provocando
una alta disponibilidad de cerdos para matadero justo
cuando el consumo y la demanda se retraen. Es lo que
pasa cada afio en estas fechas, pero en esta ocasion se
ha dado en un mercado de precios ya muy bajos y que
todavia han cedido mas. Con un mercado de la carne
claramente a la baja, el matadero solo esta dispuesto a
sacrificar mas cerdos si el precio le permite afrontar con
ciertas garantias la congelacion de la carne. La situa-
cién ha sido la misma en todos los paises, lo que se ve
reflejado en que también los precios europeos del cerdo
se han agrupado todos en torno al mismo nivel.

La situacién se ha complicado mas por los temores que videfios durante este mes y afrontar febrero con unos 160

han aparecido en Alemania ante el aumento de los mercados del vivo mas equilibrados. 1,50

focos de peste porcina africana en sus paises vecinos: = 140

la enfermedad esta ahora a unos 500 kildmetros de la ...Y firmeza en América & 130

frontera alemana y el temor a una eventual entrada = 1.20

del virus en su territorio ha provocado un colapso de su Fuera de la UE, el precio del cerdo ha seguido al alza en 4 110 NG

mercado interior. Los mataderos no han querido conge- EEUU (+17% durante enero) y Canada (+12%). A pesar v

lar, ante la duda de que un foco futuro deje a esta carne de que la produccién en EEUU esta siendo récord, los oo 2018  mmmmm Media 2013/2017 wm wm
congelada sin destinos en la exportacién. Y los ganade- mataderos no aflojan en demanda, gracias a la com- 0.30

ros tampoco han querido entrar mas lechones, temien- petencia que hay por la mayor capacidad de matanza

do una caida de los precios del cerdo a futuro si se diera instalada y gracias también a los muy firmes consumos

algdn foco. El resultado es que los precios de los lecho- interiores, sobre todo de panceta. En cambio, en Bra- Cotizacion del cerdo en Dinamarca  Fuente : Danish Crown
nes, en lugar de subir como estacionalmente hacen en sil el cerdo vuelve a bajar (-4%), presionado por la falta 12,00

enero, se han estancado o incluso han bajado en el norte de demanda de unos mataderos que ven con preocu- 11,50

de Europa. Y, del lado del cebado, las dudas del matade- pacién el mantenimiento del embargo ruso al porcino = 11 g0

ro han sobredimensionado todavia mas laya alta oferta  brasilefio En China, |a preparacién de Afio Nuevo (ame- & 14 o

disponible de cerdos, provocando que su precio bajara diados de febrero) mantiene los precios del cerdo sin & 14 oo

un -5% en el global del mes. La nota positiva es que, ha- movimiento. La cabafia nacional sigue recuperandose, § 9.50

cia finales de enero, los mataderos se han decidido ya el stock de carne en ese pais parece ser abundanteyno £ 9,00

a trabajar al maximo de sus capacidades vy, tratandose aparece nueva demanda para importar mas carne. S 8:o

de razones psicoldgicas (el miedo a lo que pueda pasar),
puede esperarse un rebote en cuanto el mercado vuelva
a estar equilibrado entre oferta y demanday el precio se
demuestre como artificialmente bajo.

En Espaiia, que ya venia con un nivel de precios del cer-
do mas bajo, el descenso ha sido por esos mismo de
menor amplitud (-2%). Pese a ello, el cerdo en Espana
sale de enero todavia mas barato que en sus principales
competidores europeos. Los pesos son histéricamente
altos y solo su descenso ha de permitir la recuperacion
del precio. Muy poco a poco, conforme avanzaba ene-
ro, la oferta se ha ido normalizando progresivamente,
gracias a una actividad de matanza que se ha situado
de forma constante en maximos constante. Los ma-
taderos espanioles, sin las dudas alemanas, han queri-
do aprovechar el bajo precio del cerdo para congelar el
maximo de carne.

En general, el volumen de matanza ha sido muy alto en
toda la UE, lo que ayudado a reabsorber los retrasos na-
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La cuesta de enero

El mercado europeo de la carne fresca de cerdo se ha de-
preciado ampliamente durante el mes de enero, sobre todo
las piezas nobles que también habian subido mas antes de
cara a los consumos naviderios. La ralentizacion de la ex-
portacion a terceros paises, junto con el tradicional descen-
so de los consumos interiores en la cuesta de enero, se han
juntado con una elevada oferta de carne, fruto de la muy
alta matanza mantenida durante este mes. Todos los ope-
radores han competido para vender el maximo posible en
fresco, especialmente los alemanes, que no veian clara la
opcion de la congelacién. Esto ha presionado todavia mas
sobre los precios del mercado carnico. Pero, si en la primera
mitad de mes la congelacion se limitada a las piezas que no
se podian vender, en su segunda mitad esta operativa ya
ha devenido mas estratégica, confiando en una mayor de-
manda chinay en la temporada de barbacoas. Finalmente,
la estabilizacién del precio del cerdo ha permitido también
estabilizar los precios de la carne.

En Espafia, los precios del despiece han bajado, segln
piezas, de un -1% a un -4% durante enero. El problema

principal, mas que el mercado interior, han sido el merca-
do intracomunitario, presionado por la agresividad de los
alemanes. En Alemania, los descensos han ido del -4% al
-7%, con un relevante desplome del solomillo (-25% en un
mes). La misma situacion de depreciacién se ha repetido
en Dinamarca, Holanda,. Bélgica,... Tan solo en Francia, la
carne ha aguantado algo mejor, gracias a las promociones
que siempre lleva a cabo el comercio en enero. Sin embar-
go, estas se han concentrado en las dos primeras semanas
del mes, con lo que también esta demanda ha ido perdien-
do fuelle conforme avanzaba enero.

Buenos precios en EEUU

En cambio, la fuerte demanda interior ha seguido revalo-
rizando la carne en EEUU, a pesar de una produccién car-
nica récord durante diciembre. La panceta (+25%), con un
mercado muy sostenido desde hace ya muchos meses, y
el jamon (+17%), que ya ve cercana su demanda para una
Pascua temprana este afio, han sido los productos con ma-
yores subidas, mientras que el lomo (-6%) ha sido la piezas
con mayores (aunque relativos) problemas de venta.

EXPORTACIONES DE PORCINO DE LA UE Y DE EEUU EN ENERO-NOVIEMBRE DE 2017

UE 2017 % 2016
CARNES 2.093.631 -10%
A China 609.288 -32%
A Hong Kong 124.822 +11%
AJapon 352.852 +3%
A Corea de Sur 203.540 +0%
A Filipinas 99.283 +17%
A Australia 76.979 -15%
A EEUU 134.680 +29%
SUBPRODUCTOS 1.410.148 -8%
A China 665.105 -22%
A Hong Kong 227.092 -0%
A Filipinas 130.510 +13%
A Ucrania 72.785 +11%
TOTAL 3.503.779 -9%

Fuente: Comisién Europea/USMEF

EEUU 2017 % 2016
CARNES 1.730.689 +7%
AJapon 351.389 +1%
A China 119.922 -29%
A Corea del Sur 145.339 +29%
A Australia 61.523 +9%
A México £93.617 +14%
A Canada 172.831 -1%
SUBPRODUCTOS 498.661 +6%
A China 167.489 +2%
A Hong Kong 126.267 +7%
Alapon 10.112 +2%
A México 133.100 +4%
TOTAL 2.229.350 +7%
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€/Kg

€/ Ke

Cotizacion de la panceta en Espafia Fuente : MC Barcelona
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Cotizacion de la paleta en Alemania

Fuente : Mercado de Hamburgo
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Precio del lomo 1 en Francia Fuente : Rungis
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MATERIAS PRIMAS

LOS MAYORES EXPORTADORES DE TRIGO EN 2017-2018

22,0 millones tn

27,0 millones tn i

EEUU
26,5 millones tn

ARGENTINA
11,9 millones tn

Mas trigo de Ucrania

El mercado cerealista mantiene su ténica de poca ac-
tividad por las abundantes coberturas de que dispone
el fabricante, que limitan la operativa en los disponi-
bles. En este marco, los intereses compradores estan
puestos en el trigo de agosto-diciembre, que es la po-
sicion mas operada dentro de la baja operativa general
que hay. El trigo estuvo tensionado al empezar el mes,
a la espera de que la Comision Europea adjudicase las
licencias para importar con arancel cero de Ucrania (los
famosos TQR). Resuelta esta incégnita hacia mediados
de enero, la disponibilidad ha vuelto a ser constante y
los intentos de subir precio se han tornado cesiones.

Fuente : Estimaciones

<
RUSIA
35,0 millones tn
UCRANIA
17,0 millones tn
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AUSTRALIA
16,0 millones tn

El maiz sigue siendo el cereal con una mayor incorpo-
racién a férmulas, pero es también el mas abundante
y tan solo el riesgo de imposicion de aranceles impide
que ceda mas. La cebada sigue manteniendo sus carac-
teristicas propias de mercado: fuera de las formulacio-
nes de pienso por su precio comparativamente alto, su
precio se regula por la mayor o menor oferta que sale
al mercado, ya que sabe que no ganara mas demanda
a no ser que baje ampliamente. Pero no ha salido mas
oferta al empezar enero, contra lo que podia esperarse,
y tan solo hacia finales de mes las disponibilidades si
parecen levantarse progresivamente, con la llegada de
lluvias y el acercamiento a la nueva cosecha. Al final,
todos los cereales ceden de forma moderada en enero.

€/Tn

€/Tn

€/Tn

€/Tn

Cotizacion del trigo forrajero Fuente : Mercolleida
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Cotizacion de la cebada Fuente : Mercolleida
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Cotizacion del maiz Fuente : Mercolleida
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CUADRO DE CONTROL DEL SECTOR PORCINO ESPANOL (Variacién en % respecto a un afio atras)

MATANZA CoNsSuMO EXPORTACION
En fresco Transformados Carne Subproductos
Cabezas (tn) (tn) (tn) (tn) (tn) A la UE (tn)
Enero 2018 -- -- -- -- -- -- --
Diciembre 2017 -- -- -- -- -- -- --
Noviembre 2017 +7,4% +9,6% +2,1% -1,4% +9,7% +6,5% +11,9%
Octubre 2017 +10,1% +12,7% -1,3% -3,1% +11,8% +23,7% +18,5%
Septiembre 2017 +0,1% +1,7% +8,0% +7,3% +0,5% -0,9% +8,4%
Agosto 2017 +0,7% +0,3% +4,0% +2,1% -5,5% +3,1% +0,4%

Presion de la oferta

La oferta de cerdos ha presionado en toda Europa durante este
mes de enero, reflejandose ello en unos pesos medios de ma-
tanza que han sido practicamente récord en todos los paises.
Pero también la matanza se ha ido a buscar su maximo de ope-
rativa y, hacia final de mes, todos los mataderos (incluyendo los
alemanes, hasta entonces mas remisos) trabajan al maximo de
sus capacidades. Esta fuerte y sostenida actividad de matanza
ha absorbido todos los retrasos navidefios con relativa rapidez
y deja el camino abierto para que el cerdo encare su recupera-
cién en febrero. Por primera vez en un afio, las camaras registran
entrada de carne por motivos operativos (y no solo logisticos).
Primero, se congel6 lo que el mercado del fresco ya no aceptaba,
pero después se ha congelado ya para aprovechar el bajo precio
del cerdoy apostar a la recuperacién de la exportacion tras el Afio
Nuevo Chino.

Mientras, al otro lado del Atlantico, EEUU sigue con un mercado
muy firme: pese a su elevada produccién, la exportacién a México
y el consumo interior sostienen los precios de la carne y man-
tienen una demanda presionante de cerdos en el mercado, mas
aun porque la entrada en funcionamiento de nuevos mataderos
incentiva la competencia para garantizarse cerdos.

A la espera de la carne

A partir de ahora, se prevé que el cerdo suba para salir de los ba-
jos niveles actuales y aprovechando que los mercados estan ya
equilibrados. Si el matadero quiere seguir trabajando con los vo-
limenes de enero, la oferta de cerdos va a quedarse corta en fe-
brero. Hay que tener en cuenta también que los crecimientos mas
rapidos mantenidos en estos lltimos meses significan que se han
vendido cerdos que, aunque con mas peso, son mas jévenes, ade-
lantando la oferta futura. La carne va a seguir caminos diferentes,
presionada por la elevada oferta que todavia hay, el descenso del
consumo que siempre acompafia a los carnavales en el norte de
Europay la ralentizacién exportadora. Probablemente, habra que
dejar pasar febrero para empezar a ver la capacidad de reaccion al
alza de la carne que, al final, le marcara también el margen que
tendra el cerdo para seguir subiendo. La demanda de Chinay la
evolucioén del tipo de cambio monetario seguiran siendo clave, ya
que la mayor produccién en los grandes paises exportadores re-
crudecera la competencia por ganar cuota en los mercados inter-
nacionales. De momento, la importacién china sigue sin despertar
en carney presiona a la baja sobre los precios de los subproductos,
mientras que el euro ha vuelto a encaramarse a los 1,24-1,25 déla-
res, en torno a un 15% mas caro que al empezar 2017.
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Fuente: MAPAMA/AEAT/Mercolleida 8
. IPCCARNE
COTIZACIGN CERDO
Total (€/Kg/vivo) (respecto
extra-UE (tn) Total (tn) mes anterior)
-- -- -11,7% --
-- -- -9,4% -0,1%
+4,5% +9,0% -8,3% -0,2%
+7,8% +14,4% -6,0% -0,3%
-13,4% +0,2% +2,6% +0,6%
‘10,8% ‘3,8% +8,3% +0,3%

EVOLUCION DE LAS COTIZACIONES DEL CERDO EN 2017
EN LOS PROTAGONISTAS DEL COMERCIO MUNDIAL
(media 2012-2016 = 100)
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BAROMETRO PORCINO
DICIEMBRE
CERDO
EuroPA
Espafia (g/Kg/vivo) 1,015
Alemania (€/Kg/canal) 1,37
Holanda (e/Kg/canal) 1,02
Dinamarca (corona/Kg/canal) 9,00
Francia (€/Kg/canal) 1,142
Italia (€/Kg/vivo) 1,515
Polania (zloty/Kg/canal) 5,75
Reino Unido (libra/Kg/canal) 149,78
AMERICA
EEUU ($/cwt) 58,74
Canada (dolar/Kg/canal) 149,84
Brasil (real/Kg/vivo) 3.73
AsiA
China (yuan/Kg/canal) 20,81
LECHON
Mercolleida 37,00
Segovia 45,00
Zamora 46,00
BPP Holanda 38,00
Nord-West Alemania 41,50
Italia 83,30
CERDA
Mercolleida 0,560
Segovia 0,505
Alemania (VEZG) 0,980
Francia (MPB) 0,775
Dinamarca (DC) 0,820
FUTUROS
CHicaco (CME) $
Cerdo febrero 2018 70,72
Cerdo abril 2018 74,85
Cerdo mayo 2018 79,80
Cerdo Junio 2018 84,02
Cerdojulio 2018 84,10
Cerdo agosto 2018 83,70
Cerdo octubre 2018 69,97

Cerdo diciembre 2018 64,07

ENERO

0,995
1,30
0,96
8,50

1,125

1,421
5.33

146,83

69,14
168,58
3,59

20,81

40,00
50,00
50,00
38,00
39,00
94,00

0,530
0,475
0,920
0,767
0,740

72,40
73,42
78,67
83,02
83,45
82,95
70,22
64,20

VARIACION

-2,0%
-5,1%
-5,9%
-5,6%
-1,5%
'5,2%
-7,3%
-2,0%

+17,7%
+12,5%
-3,8%

0,0%

+8,1%
+11,1%
+8,7%
0,0%
-6,0%
+12,8%

-5,4%
-5,9%
-6,1%
-1,0%
-9,8%

+2,4%
-1,9%
-1,4%
-1,2%
‘0,8%
-0,9%
+0,4%
+0,2%

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ K K ¢

N N N

¥ ¥ ¥ ¢ ¢ N ¥

N

N NV ¥ ¥ K K

CARNE
EspPANA

Lomo cana
Costilla

Filete

Cabeza de lomo
Jamén redondo
Panceta

Tocino

FRANCIA

Lomo1

Lomo 3

Jamon tradicional
Jamén sin grasa
Panceta (s/picada 1)
Tocino

ALEMANIA

Jamén deshuesado
Jamén corte redondo
Paleta deshuesada
Paleta corte redondo
Solomillo

Aguja

Panceta

Tocino

ITALIA

Panceta sin salar
Jamon 10-12 Kg
Jamoén 12-15 Kg
Paleta

Lomo

Tocino

EEUU

Lomo

Jamaén

Panceta

BRASIL

Canal exportacién
Lomo

Jaman con pata
Paleta

DICIEMBRE

3,33
3,66
4,86
2,91
2,38
2,55
0,96

2,84
2,49
2,70
2,25
2,45
0,45

3,10
2,20
2,35
2,00

10,00
2,45
2,80
0,75

3,35
2,83
3,95
3,35
3,57
1,30

75,81
56,09
114,61

6,30
10,28
7,18
7,13

ENERO

3,23
3,66
4,76
2,81
2,36
2,49
0,96

2,85
2,34
2,82
2,20
2,51
0,45

3,00
2,10
2,25
1,90
7,50
2,35
2,60
0,70

3,21
2,83
3,95
2,90
2,65
1,05

71,41
65,78
143,81

5,90
9,94
7,06
7,16

VARIACION

-3,0%

0,0%
-2,1%
-3,4%
-0,8%
-2,4%

0,0%

+0,4%
-6,0%
+4,4%
-2,2%
+2,4%

0,0%

-3,2%
-4,5%
-4,3%
-5,0%
-25,0%
-4,1%
-7,1%
-6,7%

-4,2%
0,0%
0,0%

-13,4%
-25,8%
-19,2%

-5,8%
+17,3%
+25,5%

-6,3%
-3,3%
-1,7%
+0,4%

¥ ¥ ¥ ¢

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ (¢ 1l

"4

¥ ¥ ¥

4

N

N ¥ K ¥

DICIEMBRE
CEREALES Y PROTEINAS
MERCADO ESPANOL

Trigo forrajero nacional 187
Trigo import disponible 180
Trigo import agosto-diciembre 175
Maiz nacional 169
Maiz import disponible 163
Maiz import 2019 168
Cebada nacional 180
Harina de soja 47% 315
Harina de colza 207
FUTUROS CHICAGO-CME

Trigo (vto. mas cercano) 427,00
Maiz (vto. mas cercano) 350,75
Soja (vto. mas cercano) 951,75
Harina soja (vto. mas cercano) 312,60
FUTUROS EURONEXT

Trigo (vto. mas cercano) 159,25
Maiz (vto. mas cercano) 150,50
FLETES MARITIMOS

Baltic Dry Index 1.230
BOLSA

IBEX 35 10.043,90
ENERGIA Y METALES

Petréleo Brent 66,61
Oro 1.302,59
Cobre 7.215
Etanol CBOT 1,320

ENERO

185
178
172
169
162
170
179
329
224

451,75
361,50

995,75
337,80

158,25

151,75

1.152

10.451,50

68,89
1.345,00
7.100

1,390

MONEDAS (1 EURO = MONEDA NACIONAL)

Délar USA 1,1993
Délar Canada 1,5039
Libra esterlina 0,8872
Zloty polaco 4,1770
Real brasilefio 3,9729
Yen japonés 135,01
Yuan chino 7,8044
Rublo ruso 69,392

1,2457
1,5290
0,8791
4,1503
3,9368
135,60
7.8340
70,072

VARIACION
-1,1% N
-1,1% N
-1,7% N

0,0% =
-0,6% N
+1,2% 2
-0,6% N
+4,4% 2
+8,2% A
+5,8% 2
+3,1% 2
+4,6% 2
+8,1% 2
-0,6% N
+0,8% 2
-6,3% N
+4,1% 2
+3,4% 2
+3,3% 2
-1,6% N
+5,3% 2
+3,9% 2
+1,7% 2
-0,9% N
-0,6% N
-0,9% N
+0,4% 2
+0,4% 2
+1,0% 2



